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聯儲局減息0.25%符預期 大選結果暫不影響政策

大新銀行經濟研究及投資策略部

聯儲局第二度減息——聯儲局議息會議一致決定減息25基點，符合市場

預期，聯邦基利率目標區間由降至4.5-4.75%，是9月以來連續第二次會

議減息。議息聲明繼續認為實現就業及通脹目標的風險大致平衡，今

次聲明刪去對通脹可持續地邁向2%的目標「變得更有信心」的字眼，

只表示通脹邁向目標「有進展」；勞工市場狀況整體則有所緩和。

特朗普當選未影響聯儲局決策——聯儲局主席鮑威爾表示，特朗普再度

當選美國總統，短期內不影響聯儲局決策，因為尚未知道新政府會實

施甚麼政策，議息委員只會在一項政策措施或法例通過後方會調整預

測。鮑威爾又表明，即使特朗普要求他辭職他亦不會應允，指法律不

允許總統將聯儲局主席解僱或降職。

鮑威爾拒評減息步伐——鮑威爾不排除下月再減息25基點，但拒絕評論

往後的計劃，只表示經濟表現強勁，讓聯儲局不必急於調低利率；而

隨著貨幣政策逐步走向更中性立場，將推動通脹取得進一步進展。鮑

威爾又提及，聯儲局關注長期債息近期走升（圖二），認為歸因於投

資者認為美國經濟增長較預期強勁，又預料債息可能高企一段時間。

美股延續升勢——美股延續特朗普當選後的升勢，標普500指數周四升

0.7%，再創歷史新高，本周前四個交易日累計升幅已達4.3%，或創一

年來最大單周漲幅。美國十年期國庫券孳息率在周三公布大選結果當

日上漲16基點後，在聯儲局議息日又回落近11基點至4.33%，或反映聯

儲局未有透露考慮放慢減息步伐。美匯指數亦從四個月高位回落0.6%

至104.5。英倫銀行亦減息0.25%，但指英國近日公布的預算案可能推

高通脹，市場略為調低英倫銀行短期內再減息的預期，英鎊兌美元一

度反彈1%，高見1.3關口。

維持看好美股——隨著特朗普當選，我們預料美股將繼續跑贏成熟市

場，並上調美匯觀點至中性/偏好，而美國債券短線或續受壓，因此調

整環球主權及投資級別企業債券觀點調整至中性。特朗普的政策或會

較利好經濟增長，包括減息及放寬監管等，有利美國大型上市企業盈

利增長；但同時可能刺激通脹升溫及導致財赤壓力上升，加上特朗普

主張加徵關稅，或會為國際貿易帶來新衝擊，非美元貨幣短線可能

受壓。

• 聯儲局一致同意減息25基
點，是9月以來第二次減息

• 鮑威爾稱特朗普當選暫不影
響聯儲局決策，但預料債息
可能高企一段時間

• 我們略為看好美股美匯

資料來源：彭博、大新銀行，2024年11月8日。

圖一：聯儲局減息25基點
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圖二：美國國庫券孳息率大選前開始反彈
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