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• 人民銀行宣布減息降準——內地金融監管機構舉行新聞發布會，人

行行長潘功勝宣布減息降準等一系列金融措施及貨幣政策，是去年9

月以來首次再宣布「雙降」，亦是美國與中國互相加徵關稅後內地

最重要的貨幣政策放寬，主要措施包括：

• 降低存款準備金率0.5個百分點，預計將向市場提供長期流動性

約人民幣1萬億元（圖一）

• 下調七天期逆回購利率0.1個百分點至1.4%，預計將帶動貸款市

場的報價利率同步下行約0.1個百分點（圖二）；不同年期的常

備借貸便利（SLF）利率也相應下調0.1個百分點

• 下調結構性貨幣政策利率（包括支持科技創新再貸款、支農支

小再貸款等）、補充抵押貸款、個人住房公積金貸款利率0.25

個百分點

• 設立人民幣5,000億元服務消費與養老再貸款，現有的科技創新

再貸款和支農支小再貸款額度各增加3,000億元

• 潘功勝重申，人行將實施「適度寬鬆」的貨幣政策，將意味會

有充足的流動性，以及確保融資成本相對較低

• 中證監表示，將為股市提供更多直接支持，包括配合央行全力支持

中央匯金公司發揮好類似「平准基金」作用，並推動中長期資金入

市，幫助受影響的上市企業應對美國加徵關稅的衝擊，支持優質的

中概股能夠回歸內地等

• 國家金融監管總局表示，近期將推出涵蓋八個領域的穩市場、穩增

長增量政策出台，包括加快出台與房地產發展新模式相適配的融資

制度；進一步調降保險公司股票投資風險因子，擴大保險資金長期

投資試點範圍；盡快推出政策，對受關稅影響較大的企業提供精準

服務等

• 中美將啟動貿易談判——內地金融監管部門記者會舉行前，外交部

證實，中國副總理何立峰等高層官員本周末將在瑞士與美國財長貝

森特、貿易代表格里爾舉行經貿會談，是特朗普政府全面加徵關稅

以來中美首次正式高層對話

• 人民銀行自去年9月後再次
降準降息

• 中美關稅談判的發展仍然是
左右大市氣氛的關鍵

• 中美貨幣政策的分歧加深，
加上中美貿易前景的不明
朗，或增加人民幣的壓力

圖一：人行降低存款準備金率0.5個百分點 圖二：人行下調逆回購利率

資料來源：彭博、大新銀行，2025年5月7日
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• 中美展開貿易談判，加上人行宣布一系列措施後，刺激港股及內地A

股開市上揚：

股市

• 恒生指數開市初段一度升2.4%至23,197點，收市抹去大部分升

幅，僅升0.1%，未能守住23,000點關口；內地A股裂口高開近

1.5%，收市升幅亦收窄至0.6%

匯市

• 離岸人民幣兌美元今早曾升0.3%至7.189，再次迫近5月5日的

近半年高位，及後在人行宣布一系列措施後，離岸人民幣回

軟，曾倒跌近0.3%至7.23；在岸人民幣今早跌0.2%報7.233

• 財政措施有望隨後跟進——人行自去年9月後再次降準降息，今次放

鬆貨幣政策的力度超出市場預期，或反映中央穩信心、穩增長的決

心。財長藍佛安亦表示，將採取更加積極有為的宏觀政策，有信心

實現2025年的5%左右增長目標。人行的行動為刺激措施拉開了序

幕，預計後續還會有更多財政措施出台

• 貿易談判的發展左右股市氣氛——此次降息降準短線或會給市場情

緒帶來進一步提振，不過中美關稅談判的發展仍然是左右大市氣氛

的關鍵。最近港股及內地A股由4月低位反覆回升，主要由於市場憧

憬中美展開貿易談判，以及內地推出更多刺激措施，以紓緩美國對

等關稅帶來的影響。不過中美談判何時取得成果仍屬未知之數，在

未有進一步財政措施出台前，股市可能會持續反覆，我們維持港股

及內地A股中性的觀點

• 放寬貨幣政策或增人民幣壓力——人民幣兌美元短線可能受到出口

商大量結匯所支持。中線而言，市場預期聯儲局未必會太快減息，

而人行此次降息降準行動則可能加深中美貨幣政策的分歧，加上中

美貿易前景的不明朗，或會增加人民幣的壓力，我們維持美元兌人

民幣偏好的觀點


